
ปัจจยัความเสี่ยงของกองทุนเปิดเค ยูเอสเอ หุน้ทุน (K-USA) 

▪ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะตลาดท่ีอาจส่งผล

กระทบต่อราคาตราสารในตลาดน้ันๆ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง - ข้ึนอยู่กบัปัจจยัต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ สงัคมและการเมือง และสถานการณข์องตลาด

เงินตลาดทุน 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน - การเปลี่ยนแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลใหร้าคาตราสารท่ีกองทุนลงทุนปรบัลดลง และท า

ใหมู้ลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุนลดลงดว้ย 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง - กองทุนจะพิจารณาลงทุนในกองทุนหลกัท่ีมีการบริหารจดัการลงทุนและการบริหาร

ความเสี่ยงอย่างเป็นระบบ รวมทั้งบริษัทจดัการจะติดตามและวิเคราะหส์ถานการณท์างเศรษฐกิจ การเมือง และภาวะ

ตลาดเงิน ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนหลกัอยา่งสม า่เสมอ 

 

▪ ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) เกิดจากหลักทรัพยท่ี์ลงทุนไม่มีสภาพคล่อง ไม่

สามารถขายหลกัทรพัยไ์ดใ้นราคาและระยะเวลาท่ีตอ้งการ  

โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง – ข้ึนอยู่กบัสภาพคล่องของหลักทรพัยท่ี์กองทุนลงทุน ภาวะตลาดท่ีซ้ือขายหลักทรพัย ์หรือ

เกิดเหตุการณใ์ดท่ีท าใหต้ลาดหลกัทรพัยท่ี์ซ้ือขายหลกัทรพัยอ์าจหยุดรบัค าสัง่ซ้ือขาย 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน – อาจท าใหก้องทุนไม่สามารถจ าหน่ายหลักทรัพยท่ี์ลงทุนไดใ้นราคาท่ีเหมาะสมและภายใน

ระยะเวลาท่ีตอ้งการ ซ่ึงอาจส่งผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนอาจไดร้ับช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กว่าระยะเวลาท่ี

ก าหนดไวใ้นหนังสือชี้ ชวน 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง - บริษัทจดัการจะพิจารณาเลือกลงทุนในกองทุนหลกัท่ีมีสภาพคล่อง และมีเง่ือนไขการ

ซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบัการซ้ือขายหน่วยลงทุนของกองทุน 

 

▪ ความเสี่ยงจากการลงทุนในประเทศเดียว (Single Country Risk) เกิดจากความเสี่ยงท่ีกองทุนมีฐานะการลงทุนอยู่

ในตลาดหลกัทรพัยข์องประเทศใดประเทศหน่ึง ซ่ึงอาจท าใหม้ีความผนัผวนของมูลค่าทรพัยส์ินของกองทุนเพิ่มมากข้ึน 

โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง - ข้ึนอยู่กบัปัจจยัต่างๆ เช่น สถานการณ์การเมือง การเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย นโยบาย

ภาษี กฎขอ้บงัคบั นโยบายเศรษฐกิจ การเงิน การคลงัของประเทศ หรือการแทรกแซงของหน่วยงานภาครฐั 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน – การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยดังกล่าวอาจท าใหม้ีความผันผวนของมูลค่าทรพัยส์ินของกองทุน

เพิ่มมากข้ึน ส่งผลใหร้าคาตราสารท่ีกองทุนลงทุนปรบัลดลงและท าใหมู้ลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุนลดลงดว้ย 

แนวทางบริหารความเสี่ยง บริษัทจดัการจะติดตามและวิเคราะหส์ถานการณด์า้นเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศท่ี

กองทุนลงทุนอย่างสม า่เสมอ รวมทั้ง กองทุนหลักมีกระบวนการพิจารณาการคัดเลือกตราสารท่ีมีคุณภาพ วิเคราะห์

ปัจจัยพื้ นฐานของตราสารน้ันๆ เพื่อใหส้ินทรัพยท่ี์ลงทุนมีคุณภาพและมีการกระจายการลงทุนท่ีเหมาะสม อย่างไรก็

ตาม แนวทางขา้งตน้อาจไม่สามารถลดความเสี่ยงการลงทุนในประเทศเดียวไดเ้ท่าท่ีควร เน่ืองจากเป็นนโยบายของ

กองทุนท่ีประสงคจ์ะลงทุนในประเทศใดประเทศหน่ึงเพียงประเทศเดียว 

 

▪ ความเสี่ยงจากการด าเนินงานของผูอ้อกตราสาร (Business Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงความสามารถในท า

ก าไรของผูอ้อกตราสาร 

โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง - ข้ึนอยู่กบัปัจจยัต่างๆ เช่น ประเภทธุรกิจ โครงสรา้งรายได ้ค่าใชจ้่ายของกิจการ ปัจจยัท่ี

กระทบเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรม หรือการด าเนินงานภายในของผูอ้อกตราสารเอง  



ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน - การเปลี่ยนแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลใหร้าคาตราสารท่ีกองทุนลงทุนปรบัลดลง และท า

ใหมู้ลค่าทรพัยส์ินสุทธิของกองทุนลดลงดว้ย 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง - กองทุนจะพิจารณาลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีกระบวนการคัดเลือกตราสาร และ

วิเคราะหปั์จจยัต่างๆ รวมทั้งติดตามสถานการณ์การลงทุนท่ีอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน

ของบริษัทผูอ้อกตราสารท่ีกองทุนหลกัลงทุน 

 

▪ ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (Exchange Rate Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินสกุลต่างประเทศ 

เน่ืองจากกองทุนมีการน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ จึงตอ้งมีการแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทไปเป็นสกุลเงินอื่นๆ และ

เมื่อกองทุนไดร้บัเงินตน้และหรือผลตอบแทนกลบัมา ก็ตอ้งแลกเปลี่ยนสกุลเงินอื่นๆ กลบัมาเป็นสกุลเงินบาท 

โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง - ข้ึนอยู่กับปัจจัยต่างๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจโลก ปัจจัยพื้ นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศ

ต่างๆ นโยบายการเงินและการคลงั เสถียรภาพทางการเมืองทั้งในและต่างประเทศ การเก็งก าไรค่าเงิน  

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน - การเปลี่ยนแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจสง่ผลใหส้กุลเงินต่างประเทศมีการเคลื่อนไหวแข็งค่าข้ึน

หรืออ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัสกุลเงินบาท และส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนท่ีกองทุนจะไดร้บั ซ่ึงอาจท าใหก้องทุนไดร้บั

ผลตอบแทนน้อยกวา่ท่ีคาดการณไ์ว ้

แนวทางการบริหารความเสี่ยง - ในสภาวการณป์กติ กองทุนจะลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสี่ยง

ดา้นอัตราแลกเปลี่ยนท่ีอาจเกิดข้ึนบางส่วน ซ่ึงจะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ ซ่ึงการ

ลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าดังกล่าวอาจไม่สามารถป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไดท้ั้งหมด ทั้งน้ี กองทุน

จะพิจารณาลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนอย่างระมัดระวังเพื่อให้

เหมาะสมต่อสถานการณ ์ณ ขณะน้ันมากท่ีสุด  

 

▪ ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk) ซ่ึงเกิดจากความเสี่ยงท่ีกองทุนมีฐานะการ

ลงทุนอยูใ่นตลาดหลกัทรพัยข์องประเทศใดประเทศหน่ึง ซ่ึงอาจท าใหม้ีความผนัผวนของมูลค่าทรพัยส์ินของกองทุนเพิม่

มากข้ึน  

โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง - ข้ึนอยู่กบัปัจจยัต่างๆ เช่น สถานการณ์การเมือง การเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย นโยบาย

ภาษี กฎขอ้บงัคบั นโยบายเศรษฐกิจ การเงิน การคลงัของประเทศ หรือการแทรกแซงของหน่วยงานภาครฐั ในภูมิภาค

หรือประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน 

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน - การเปลี่ยนแปลงของปัจจยัดังกล่าวอาจส่งผลใหร้าคาตราสารท่ีกองทุนลงทุนปรบัลดลง และ

ท าใหมู้ลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนลดลงดว้ย ซ่ึงหากกองทุนมีการลงทุนกระจุกตัวในภูมิภาคหรือประเทศใดใน

อัตราส่วนท่ีสูง ก็จะท าใหค้วามเสี่ยงน้ีมากข้ึน หากมีผลกระทบดา้นลบท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในภูมิภาคหรือ

ประเทศดงักล่าว ก็อาจส่งผลใหผู้ล้งทุนสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง - บริษัทจดัการจะติดตามและวิเคราะหส์ถานการณด์า้นเศรษฐกิจ การเมืองและความ

มัน่คงของภูมิภาคหรือประเทศท่ีกองทุนหลกัลงทุนอยา่งสม า่เสมอ 

 

▪ ความเสี่ยงจากขอ้จ  ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) เกิดจากการเปลี่ยนแปลงท่ีส่งผลให้

กองทุนไม่สามารถน าเงินกลบัเขา้มาในประเทศได ้

โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง - ข้ึนอยู่กบัปัจจยัต่างๆ เช่น สถานการณ์การเมือง การเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย นโยบาย

ภาษี กฎขอ้บงัคบั นโยบายเศรษฐกิจ การเงิน การคลงัของประเทศ หรือการแทรกแซงของหน่วยงานภาครฐั ในภูมิภาค

หรือประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน 



ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน - การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลใหก้องทุนไม่สามารถน าเงินกลับเขา้มาใน

ประเทศได ้ซ่ึงอาจส่งผลใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนดไวใ้น

หนังสือชี้ ชวน 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง - บริษัทจดัการจะวิเคราะหแ์ละติดตามปัจจยัต่างๆ ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถ

ในการน าเงินกลบัประเทศของนักลงทุนต่างชาติของประเทศท่ีกองทุนลงทุน 

 

▪ ความเส่ียงจากความสามารถในการช าระหน้ีของผูอ้อกตราสาร (Credit risk) เกิดจากผูอ้อกตราสารไม่สามารถ

ช าระคืนเงินตน้และหรือผลตอบแทนไดต้ามก าหนดเวลาท่ีสญัญาไว ้ 

โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง – ข้ึนอยูก่บัความสามารถในการช าระเงินตน้และหรือดอกเบี้ ย และความมัน่คงของผูอ้อกตรา

สาร  

ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน - อาจท าใหก้องทุนขาดทุนหรือไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุน 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง - กองทุนจะพิจารณาลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีกระบวนการคัดเลือกตราสาร และ

พิจารณาเลือกลงทุนในตราสารท่ีมีคุณภาพดี มีความน่าเชื่อถือ และวิเคราะหค์วามสามารถในการช าระหน้ีของผูอ้อก

ตราสารอยา่งรอบคอบ 


